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Aufgabe 1: a) Nach Theorem 5.1 aus der Vorlesung ist
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und wdown = 1−wup. Ist dann etwa r ein jährlicher Zinssatz und messen wir die Dauer einer
Periode ∆t in Jahren, dann ist

Zins pro Periode = r∆t

Da dies typischerweise eine sehr kleine Zahl ist, etwa mit r = 5% und ∆t = 1/250 ist
r∆t = 1/5000 = 0.0002, können wir die Näherung
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machen, so dass
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und damit
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b) Wir haben mit der Abkürzung α := r−µ
σ
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c) Mit der Abkürzung

N := T/∆t

bekommen wir mit der Formel aus Teil (b):
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N→∞→ e−rT e(σ2−r)T = e(σ2−2r)T

d) Wenn wir etwas allgemeiner den Black-Scholes Preis zur Zeit t ∈ [0, T ] berechnen, bekom-
men wir:

Vt = e−r(T−t)
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Für t = 0 reduziert sich das dann auf
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Aufgabe 2: Wir haben
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bekommen wir
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